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"j En el primer trimestre de 2028, el producto interno bruto (PIB) crecié 0,8% en términos
desestacionalizados respecto al cuarto trimestre del avio anterior.

} En cuanto a la demanda, tuvieron un incremento trimestral, en términos desestacionalizados, el
Consumo privado, con 2,3%, y la Formacion bruta de capital fijo, con 9,8%. Las Exportaciones
descendieron 1,5% y el Consumo piblico cays 0,1%.
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) La serie original del PIB, en comparacion con igual periodo del aiio anterior, mostrd un crecimiento de

$,8% en el primer trimestre del ario.
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,_7 Entre los componentes de la demanda, el mayor incremento se observd en la Formacion bruta de
capital fjo, con 31,8% interanual (ia). Por otro lado, entre los sectores de actividad, se registraron
incrementos en Intermediacion financiera (27,2% ia), Pesca (11,6% ia) y Hoteles y restaurantes (3,0% ia),
y un descenso en el sector de Hogares privados con servicio doméstico (-2,2% ia).

Formacidn bruta de capital fijo (FBCF) = Inversidn .

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.



Producto interno bruto por sector de actividad

Variacién porcentual respecto a igual periodo del ano anterior e incidencia
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Formacidn bruta de capital fijo (FBCF) = Inversidn

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Informe de avance del nivel de actividad

Primer trimestre de 2025

I. Estimacion preliminar del PIB para el primer trimestre de 2025

En la Metodologia de estimacion de las cuentas nacionales publicada en septiembre de 2016 (Meto-
dologia INDEC n° 21, p. 94) se estableci6é un calendario que indica la frecuencia con que los datos
publicados en caracter preliminar pasan a la categoria de provisorios y luego, definitivos. En la pre-
sente publicacion, los datos del afo 2022 son definitivos, los del 2023 quedan como provisorios y los
de 2024 se mantienen preliminares. El documento Actualizacién de fuentes y métodos para la revision
2022-2024 de las cuentas nacionales trimestrales contiene los cambios metodolégicos y de fuentes de
informacién —-mas alla de las actualizaciones habituales propias de las fuentes— que se incorporan a la
presente revision para cada sector de actividad econémica y restos de componentes de la oferta y de
la demanda agregada, adicionalmente a los ya incorporados en las revisiones previas. La revision del
afo 2022 se realizd con la implementacién de un Cuadro de oferta y utilizaciéon (COU) que constituye
una herramienta imprescindible para dar coherencia a las estimaciones de las cuentas nacionales por
el lado de la oferta y de la demanda.

La estimacion preliminar del producto interno bruto (PIB), en el primer trimestre de 2025, muestra un
incremento de 5,8% con relacion al mismo periodo del afio anterior.

El PIB desestacionalizado del primer trimestre de 2025, con respecto al cuarto trimestre de 2024,
registra un aumento de 0,8%, mientras que la tendencia-ciclo muestra una variacion de 1,4%.

Producto interno bruto, variacion porcentual

Acumulado del afio

Respecto al Respecto al . R
. . . . . Igual trimestre respecto a igual
Periodo trimestre anterior  trimestre anterior - X o
Lo L del afio anterior  acumulado del aiio
(desestacionalizado) (tendencia-ciclo) .
anterior
%
2024
Primer trimestre -1,8 -1,2 -5,0 -5,0
Segundo trimestre -0,8 0,1 -11 -3,0
Tercer trimestre 39 1,6 -1,9 -2,6
Cuarto trimestre 2,0 1,9 2,6 -1,3
2025
Primer trimestre 0,8 1,4 58 58

() Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Grafico 1. Producto interno bruto, en miles de millones de pesos a precios de 2004
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Estimaciones preliminares de la oferta y la demanda globales del primer trimestre
de 2025

La evolucion macroeconoémica del primer trimestre de 2025 determind, de acuerdo con las
estimaciones preliminares, una variaciéon positiva en la oferta global, medida a precios del afio
2004, de 13,0% con respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a un incremento de 5,8%
del PIB y a la variacion de 42,8% en las importaciones de bienes y servicios reales.

En la demanda global se registré un aumento de 31,8% en la formacion bruta de capital fijo, un
incremento en las exportaciones de bienes y servicios reales de 7,2%, el consumo privado crecié
11,6% y el consumo publico tuvo una baja de 0,8%.

En términos desestacionalizados, con respecto al cuarto trimestre de 2024, las importaciones
crecieron 17,7%, el consumo privado registré un incremento de 2,9%, el consumo publico bajo
0,1%, las exportaciones descendieron 1,5%, mientras que la formacién bruta de capital fijo tuvo
una variacion positiva de 9,8%.

Oferta y demanda globales, variacion porcentual

1° trimestre 2025 (1

Interanual Desestacionalizado

Producto interno bruto 58 0,8
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 42,8 17,7
Oferta global 13,0

Demanda global 13,0

Consumo privado 11,6 2,9
Consumo pablico -0,8 -0,1
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 72 -1,5
Formacion bruta de capital fijo 31,8 9,8
Variacion de existencias @ " "
Discrepancia estadistica ) I "

() Datos preliminares.

@ Incluye variacion de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, produc-
tos pecuarios, petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del
gobierno.

@) Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y exis-
tencias en locales comerciales de productos nacionales).

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Grafico 2. Formacion bruta de capital fijo, en miles de millones de pesos de 2004
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Grafico 3. Consumo privado. en miles de millones de pesos de 2004
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Ill. Estimacion preliminar de la formacidn bruta de capital fijo del primer trimestre de 2025

La formacion bruta de capital fijo, segun estimaciones preliminares, tuvo en el primer trimestre del
afio 2025 un incremento de 31,8% respecto del mismo periodo del afio anterior. Esto se explica por
el crecimiento de la inversién en construcciones (8,4%), maquinaria y equipo (48,9%) y equipo
de transporte (74,7%), y la caida en otras construcciones (8,7%). Dentro de maquinaria y equipo,
el componente nacional registré un aumento de 19,8% y el componente importado, de 64,5%. En
equipo de transporte, el componente nacional tuvo un crecimiento de 79,1% y el importado tuvo
una variacion positiva de 66,2% (cuadro 7).

Informe de avance del nivel de actividad 7/16



IV. Estimaciones preliminares del VAB a precios basicos desagregado por sector de

actividad ec

ondmica (cuadro 5)

El valor agregado del sector agricultura, ganaderia, caza y silvicultura creci6 3,7% en el primer
trimestre con respecto a igual periodo del afio anterior.

El valor agregado del sector pesca registré un aumento interanual de 11,6%.
El valor agregado de explotacion de minas y canteras ascendi6 6,6%.
La industria manufacturera registr6é un crecimiento en el nivel de actividad de 5,1%.

El nivel de actividad del sector electricidad, gas y agua aumenté 0,9% durante el primer trimestre
de 2025 con respecto al mismo trimestre de 2024.

La actividad de la construccién tuvo un crecimiento de 6,1% en el primer trimestre.

El sector comercio mayorista, minorista y reparaciones tuvo un incremento de 7,3%.
El sector hoteles y restaurantes tuvo una variacion positiva de 9,0%.

El sector transporte, almacenamiento y comunicaciones tuvo un aumento de 2,6%.

Durante el transcurso del primer trimestre del afio 2025, la actividad de intermediacion financiera
tuvo un crecimiento de 27,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.

El sector actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler tuvo una variacion positiva de 4,3%.

El sector administracién publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria
decreci6 1,2%.

El sector de ensenanza aumenté 0,5%.
Los servicios sociales y de salud tuvieron una caida de 0,6%.
El sector otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales descendi6 un 1,6%.

El sector hogares privados con servicio doméstico registrd una variacion negativa de 2,2%.

Cuadro 1. Oferta y demanda globales. Valores trimestrales en millones de pesos a precios de 2004
2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre

Producto interno bruto 669.058 729.948 714.524 718.991 708.130 707.960
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 161.524 166.315 180.683 198.736 176.815 230.656
Oferta global 830.582 896.263 895.208 917.728 884.945 938.616
Demanda global 830.582 896.263 895.208 917.728 884.945 938.616
Consumo privado 505.692 537.145 490.539 506.043 509.855 564.161
Consumo publico 93.515 97.708 94.541 98.477 96.060 92.722
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 147.043 163.868 172.279 172.061 163.813 157.620
Formacion bruta de capital fijo 108.466 112.401 136.303 141.001 124.543 142.923
Variacion de existencias @ -29.236 -9.453 16.814 27.028 1.288 -21.748
Objetos valiosos 0 0 0 0 0 0
Discrepancia estadistica @ 5.104 -5.406 -15.268 -26.883 -10.613 2.940

8/16

() Datos preliminares.

@ Incluye variacién de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revisiéon de los datos del afio definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizacion (COU).

@ Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.



Cuadro 2.

Oferta y demanda globales. Valores trimestrales. Variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior

2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto -5,0 -1,1 -1,9 2,6 -1,3 5,8
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) -14,4 -21,5 -11,7 9,1 -10,2 42,8
Oferta global -7,0 -5,6 -4,1 4,0 -3,2 13,0
Demanda global -7,0 -5,6 -4,1 4,0 -3,2 13,0
Consumo privado -5,5 -8,5 -1,2 5,0 -2,9 11,6
Consumo publico -4.1 -5,7 -4,7 -0,7 -3,8 -0,8
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 15,2 18,7 19,2 25,9 19,8 7,2
Formacion bruta de capital fijo -23,7 -29,1 -16,5 2,2 -17,2 31,8
Variacion de existencias @ " i /i /i " "
Objetos valiosos " " " " I "
Discrepancia estadistica /i I i /i Vi "

() Datos preliminares.

@ Incluye variacién de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revisién de los datos del afio definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizaciéon (COU).

@ Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Cuadro 3. Oferta y demanda globales. Porcentaje del PIB a precios constantes
2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre

Producto interno bruto 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 241 22,8 25,3 27,6 25,0 32,6
Oferta global 124,1 122,8 125,3 127,6 125,0 132,6
Demanda global 1241 122,8 125,3 127,6 125,0 132,6
Consumo privado 75,6 73,6 68,7 70,4 72,0 79,7
Consumo pblico 14,0 13,4 13,2 13,7 13,6 13,1
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 22,0 22,4 241 23,9 23,1 22,3
Formacion bruta de capital fijo 16,2 15,4 19,1 19,6 17,6 20,2
Variacion de existencias @ -4.4 -1,3 2,4 3,8 0,2 -3,1
Objetos valiosos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Discrepancia estadistica ) 0,8 -0,7 -2,1 -3,7 -1,5 0,4

() Datos preliminares.

@ Incluye variacion de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revision de los datos del afio definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizacion (COU).

@ Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Informe de avance del nivel de actividad 9/16



Cuadro 4. Producto interno bruto, por categoria de tabulacion. Valores trimestrales en millones de pesos a

precios de 2004
2024 M 2025 M
1°trimestre  2°trimestre ~ 3° trimestre ~ 4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto 669.058 729.948 714.524 718.991 708.130 707.960
Impuesto a los productos netos de subsidios (a
los ingresos brutos, especificos, a los débitos y 54.389 59.444 59.396 61.049 58.569 59.395
créditos bancarios, a las exportaciones)
IVA 53.182 52.650 57.850 57.205 55.222 57.255
M O S e 51 LIS 6.073 6.134 7.696 8.595 7.124 9.228
(derechos de importacion)
Valor agregado bruto a precios basicos 555.415 611.720 589.582 592.143 587.215 582.082
A - Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 39.290 86.136 35.478 33.460 48.591 40.750
B - Pesca 2.113 2.781 3.616 1.398 2.477 2.357
C - Explotacion de minas y canteras 26.604 27.537 28.005 28.451 27.649 28.364
D - Industria manufacturera 96.315 101.840 116.377 118.744 108.319 101.262
E - Electricidad, gas y agua 13.483 12.884 13.274 12.106 12.937 13.598
F - Construccion 18.679 17.184 20.091 18.844 18.700 19.825
G - Comercio mayorista, minorista y 83.950 85.677 92.769 93.946 89.088 90.055
reparaciones
H - Hoteles y restaurantes 11.229 9.361 11.063 13.110 11.191 12.237
|- Transporte, aimacenamientoy 52.717 56.139 54.368 54.437 54.415 54.110
comunicaciones
J - Intermediacion financiera 21.777 21.733 24172 25.912 23.399 27.703
K- Act|V|dgdes inmobiliarias, empresariales y 78.465 81.259 81.696 84.251 81.418 81.822
de alquiler
Lo S PO GRS ETED [lames 35,694 35,282 35.309 35,273 35.389 35.275
de seguridad social de afiliacion obligatoria
M - Ensefianza 28.917 29.295 29.550 29.722 29.371 29.069
N - Servicios sociales y de salud 24.559 26.225 24.332 23.019 24.534 24.415
0 - Otras actividades de servicios 17.284 14518 15.479 15.310 15.648 17.008
comunitarias, sociales y personales
P - Hogares privados con servicio doméstico 4.331 3.869 4.003 4.160 4.091 4.233
() Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 5. Producto interno bruto, por categoria de tabulacion. Valores trimestrales. Variacion porcentual respecto a
igual periodo del afio anterior

2024 M 2025
1°trimestre  2° trimestre  3° trimestre  4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto -5,0 -1,1 -1,9 2,6 -1,3 5,8
Impuesto a los productos netos de subsidios
(a los ingresos brutos, especificos, a los débitos y -2,3 0,5 2,7 10,7 2,9 9,2
créditos bancarios, a las exportaciones)
IVA -7,9 -4,5 -3,2 2,8 -3,2 77
Impuesto a los productos importados 187 254 16,1 126 123 52,0
(derechos de importacion)
Valor agregado bruto a precios basicos -4,7 -0,6 -2,0 1,7 -1,4 4.8
A - Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 9,8 79,8 13,2 48 32,3 3,7
B - Pesca 5,0 39,1 -5,6 1,8 75 11,6
C - Explotacion de minas y canteras 8,3 6,6 6,9 8,0 7,4 6,6
D - Industria manufacturera -13,8 -16,8 -6,0 1,3 -8,8 5,1
E - Electricidad, gas y agua -2,2 3,0 0,5 -1,0 0,0 0,9
F - Construccion -19,8 -23,1 -14,9 -12,1 -17,5 6,1
G - Comercio mayorista, minorista y reparaciones -9,4 -15,5 -5,7 2,8 -7,2 7,3
H - Hoteles y restaurantes -1,5 -2,8 8,0 16,6 53 9,0
| - Transporte, almacenamiento y comunicaciones -0,4 1,6 -0,3 2,2 0,8 2,6
J - Intermediacion financiera -13,1 -10,2 -2,5 7,5 -4,7 27,2
K - Actividades inmobiliarias, empresariales y de 15 13 05 20 03 43
alquiler
L- Admlr_ustramop publlc_a_y d_e;fensa_; plan_es de 06 08 14 21 .09 12
seguridad social de afiliacion obligatoria
M - Ensefianza 1,8 0,8 0,5 0,7 0,9 0,5
N - Servicios sociales y de salud 1,3 0,1 -0,8 -1,4 -0,2 -0,6
0 - Otras actividades de servicios comunitarias, 16 -39 41 -39 33 16
sociales y personales
P - Hogares privados con servicio doméstico -3,0 3,4 -0,3 0,9 0,1 -2,2
() Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
Cuadro 6. Formacion bruta de capital fijo. Valores trimestrales en millones de pesos a precios de 2004
2024 M 2025 ™
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Formacion bruta de capital fijo 108.466 112.401 136.303 141.001 124.543 142.923
Construcciones 38.806 37.348 45.160 43.452 41.191 42.078
Otras construcciones @ 9.730 10.633 10.890 9.495 10.187 8.880
Magquinaria y equipo 47.044 50.827 59.308 61.905 54.771 70.041
Nacional 16.416 22.087 25.166 25.009 22.169 19.668
Importado 30.628 28.7M1 34.142 36.897 32.602 50.373
Equipo de transporte 12.125 12.209 19.117 23.632 16.771 21.183
Nacional 8.002 9.624 15.057 17.004 12.422 14.329
Importado 4123 2.585 4.060 6.628 4.349 6.854
Otros activos fijos © 760 1.383 1.828 2.517 1.622 ™M

() Datos preliminares.

@ Incluye construccién por cuenta propia, construcciones agropecuarias y construccion de pozos petroleros.
@ Incluye investigacion y desarrollo, recursos biolégicos cultivados y exploracién minera.

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 7.

Formacion bruta de capital fijo. Valores trimestrales. Variacién porcentual respecto a igual periodo del

aio anterior

2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Formacion bruta de capital fijo -23,7 -29,1 -16,5 2,2 -17,2 31,8
Construcciones -26,6 -31,1 -20,9 -17,4 -24,0 8,4
Otras construcciones @ 9,4 2,1 -6,5 -11,5 -2,2 -8,7
Magquinaria y equipo -26,6 -30,2 -19,8 10,1 -17,9 48,9
Nacional -33,1 -29,0 -12,0 44 -18,1 19,8
Importado -22,5 -31,0 -24,7 14,4 -17,9 64,5
Equipo de transporte -22,2 -39,0 0,1 41,3 -6,1 74,7
Nacional -37,4 -40,7 -4,4 19,7 -15,7 79,1
Importado 46,6 -31,7 20,8 162,7 39,4 66,2
Otros activos fijos @ 2,9 34,3 21,3 52,7 31,7 -2,6
() Datos preliminares.
@ Incluye construccién por cuenta propia, construcciones agropecuarias y construccion de pozos petroleros.
@ Incluye investigacion y desarrollo, recursos bioldgicos cultivados y exploracion minera.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
Cuadro 8. Oferta y demanda globales. Valores trimestrales en millones de pesos a precios corrientes
2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto 423.472.034 559.938.389 642.862.095 709.365.943 583.909.615 757.142.923
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 59.718.718 66.666.515 81.552.098 88.221.912 74.039.811 109.220.215
Oferta global 483.190.752 626.604.904 724.414.193 797.587.855 657.949.426 866.363.138
Demanda global 483.190.752 626.604.904 724.414.193 797.587.855 657.949.426 866.363.138
Consumo privado 288.577.443 386.878.716 413.073.118 468.989.052 389.379.582 537.867.464
Consumo publico 61.557.338 85.774.773 91.173.871 109.895.734 87.100.429 110.682.936
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 72.129.261 87.192.593 95.402.212 101.454.927 89.044.748 98.737.666
Formacion bruta de capital fijo 66.281.570 82.741.628 108.254.078 114.172.544 92.862.455 113.911.514
Variacion de existencias @ -19.784.190 -10.095.183 14.889.305 13.454.003 -384.016 -21.484.175
Objetos valiosos 0 0 0 0 0 0
Discrepancia estadistica @ 14.429.331 -5.887.624 1.621.610 -10.378.405 -53.772 26.647.733
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() Datos preliminares.

@ Incluye variaciéon de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petroéleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revisién de los datos del afio definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizaciéon (COU).
@ Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.



Cuadro 9. Oferta y demanda globales. indices de precios implicitos
2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto 63.293,8 76.709,4 89.970,6 98.661,2 82.457,9 106.947,1
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 36.972,0 40.084,5 45.135,4 44.391,5 41.874,2 47.352,0
Oferta global 58.175,0 69.913,1 80.921,4 86.909,0 74.349,2 92.302,2
Demanda global 58.175,0 69.913,1 80.921,4 86.909,0 74.349,2 92.302,2
Consumo privado 57.065,9 72.025,0 84.208,0 92.677,7 76.370,7 95.339,4
Consumo publico 65.826,5 87.786,6 96.438,8 111.594,9 90.672,7 119.371,1
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 49.053,3 53.209,1 55.376,4 58.964,4 54.357,6 62.642,9
Formacion bruta de capital fijo 61.108,4 73.613,2 79.4215 80.972,7 74.562,8 79.701,4
Variacion de existencias @ /i /i /i /i " /i
Objetos valiosos " " " " i I
Discrepancia estadistica /i /i /i /i /i /i

Cuadro 10.

() Datos preliminares.

@ Incluye variacion de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revision de los datos del afo definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizacién (COU).

@ Incluye variacién de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Oferta y demanda globales. Valores trimestrales. Variacion porcentual del indice de precios implicitos respecto
aigual periodo del afo anterior

2024 ™ 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre

Producto interno bruto 269,1 255,5 217,4 1441 207,6 69,0
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 297,7 262,3 200,8 131,6 209,3 28,1
Oferta global 275,6 263,5 218,4 141,2 2104 58,7
Demanda global 275,6 263,5 2184 141,2 2104 58,7
Consumo privado 265,5 272,7 221,3 150,9 217,6 67,1
Consumo publico 220,5 2374 194,0 1411 188,8 81,3
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 302,1 268,8 195,2 123,4 201,3 27,7
Formacion bruta de capital fijo 303,6 298,7 2221 17,7 215,3 30,4
Variacion de existencias @ /i /i /i /i 1 I
Objetos valiosos " n " " " "
Discrepancia estadistica @ /i /i /i /i /i i

Informe de ava

() Datos preliminares.

@ Incluye variacion de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revision de los datos del afo definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizacién (COU).

@ Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).

Nota: las variaciones que se presentan en este cuadro son aproximadas y no pueden compararse con un indice de precios
tipo Laspeyres, debido a que las de los precios implicitos de la oferta y demanda globales son indices Paasche; es decir,
miden una canasta de bienes y servicios de ponderaciones méviles. Por lo tanto, cuando se realizan comparaciones
respecto a un periodo distinto de la base (2004), la variacién de precios resultante se vera afectada por los cambios en la
composicion de la canasta de bienes y servicios considerada en cada periodo.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 11. Oferta y demanda globales. Porcentaje del PIB a precios corrientes

2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre

Producto interno bruto 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Importaciones FOB (bienes y servicios reales) 141 11,9 12,7 12,4 12,7 14,4
Oferta global 114,1 111,9 112,7 112,4 112,7 1144
Demanda global 114,1 111,9 112,7 112,4 12,7 114,4
Consumo privado 68,1 69,1 64,3 66,1 66,7 71,0
Consumo publico 14,5 15,3 14,2 15,5 14,9 14,6
Exportaciones FOB (bienes y servicios reales) 17,0 15,6 14,8 14,3 15,2 13,0
Formacion bruta de capital fijo 15,7 14,8 16,8 16,1 15,9 15,0
Variacion de existencias @ -4,7 -1,8 2,3 1,9 -0,1 -2,8
Objetos valiosos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Discrepancia estadistica 3.4 -1,1 0,3 -15 0,0 35

() Datos preliminares.

@ Incluye variacion de existencias de los principales productos agricolas en proceso y terminados, productos pecuarios,
petréleo, productos manufacturados, productos importados y suministros y materiales del gobierno. En los afios definitivos
del periodo 2004-2017, se incorpora discrepancia estadistica. A partir de 2018, la revision de los datos del afo definitivo se
realiza mediante un cuadro de oferta y utilizacién (COU).
@ Incluye variacion de existencias no captadas (resto de productos agropecuarios, resto de mineria y existencias en locales
comerciales de productos nacionales).
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Cuadro 12. Producto interno bruto, por categoria de tabulacién. Valores trimestrales en millones de pesos a precios corrientes
2024 M 2025 M
1° trimestre ~ 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto 423.472.034 559.938.389 642.862.095 709.365.943 583.909.615 757.142.923
Impuesto a los productos netos de subsidios
(a los ingresos brutos, especificos, a los débitos 37.260.847 46.461.084 54.780.799 60.555.428 49.764.539 87.237.110
y créditos bancarios, a las exportaciones)
IVA 33.369.188 39.087.705 47.134.966 52.518.911 43.027.692 57.843.152
DD S S LR 3130462 3179140 4183720 4792039 3821341 5533700
(derechos de importacion)
Valor agregado bruto a precios basicos 349.711.537 471.210.459 536.762.611  591.499.565 487.296.043 606.528.962
A - Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 19.694.701 41.949.836 33.866.601 34.170.967 32.420.526 30.137.368
B - Pesca 1.005.513 2.024.485 2.018.345 877.120 1.481.366 1.370.550
C - Explotacion de minas y canteras 19.915.520 24.083.352 24.239.080 26.704.350 23.735.575 29.549.561
D - Industria manufacturera 66.719.816 86.018.283  101.993.913 99.935.758 88.666.943 94.502.896
E - Electricidad, gas y agua 5.089.447 7.468.832 9.743.381 10.921.656 8.305.829 12.949.248
F - Construccion 13.769.160 16.207.125 23.640.092 24.023.996 19.410.093 29.564.875
G - Comercio mayorista, minorista y 72.088.487  87.004.888  107.114.083 114.936.884 95308586  110.694.654
reparaciones
H - Hoteles y restaurantes 10.078.050 10.251.388 14.595.870 17.822.822 13.187.033 20.806.522
|- Transporte, aimacenamiento y 19.988.215  28.289.276  30.257.367  33.884.139  28.104.749  35.385.146
comunicaciones
J - Intermediacién financiera 18.217.375 22.123.456 20.808.751 23.625.460 21.193.760 27.082.592
K- Qgt;‘l’;duﬁl‘;fs inmobiliarias, empresariales y 55 960 395 47531.070  60.019.063  78.868.110  54.820.142 81552413
L - Administracion publica y defensa; planes 4 yay 378 33155867  36.161.899  44.063.365 34415627  43.950.757
de seguridad social de afiliacion obligatoria
M - Ensefianza 18.025.922 25.596.883 28.013.071 33.590.554 26.306.608 34.565.192
N - Servicios sociales y de salud 17.177.741 24.907.288 26.972.301 28.259.985 24.329.329 33.102.875
0 - Otras actividades de servicios 8.804.705  12.004.474 14275810  16.303.698  12.847.172  17.525212
comunitarias, sociales y personales
P - Hogares privados con servicio doméstico 1.993.182 2.503.954 3.042.984 3.510.700 2.762.705 3.789.101
() Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 13.

Producto interno bruto, por categoria de tabulacion. indice de precios implicitos

2024 M 2025 M
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Producto interno bruto 63.293,8 76.709,4 89.970,6 98.661,2 82.457,9 106.947,1
Impuesto a los productos netos de subsidios
(@l TTEEETS (s, ERpEriiias, & 66.508,6 78.159,3 92,2292 99.192,2 849668 1468756
los débitos y créditos bancarios, a las
exportaciones)
IVA 62.745,8 74.240,4 81.477,8 91.808,5 77.918,1 101.026,8
ARG 09 |0, 5105 i 151005 51.550,0 51.831,4 54.362,0 55.756,7 53.638,7 50.965,7
(derechos de importacion)
Valor agregado bruto a precios basicos 62.964,0 77.030,4 91.041,2 99.891,3 82.984,3 104.200,0
A - Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 50.126,8 48.701,9 95.459,1 102.126,2 66.721,7 73.956,7
B - Pesca 47.592,9 72.789,1 55.821,3 62.745,6 59.806,9 58.138,3
C - Explotacion de minas y canteras 74.860,0 87.456,7 86.552,4 93.860,8 85.845,1 104.181,6
D - Industria manufacturera 69.272,2 84.464,4 87.640,6 84.160,9 81.857,2 93.325,1
E - Electricidad, gas y agua 37.747,7 57.970,5 73.404,1 90.214,8 64.203,9 95.227,9
F - Construccion 73.715,3 94.315,7 117.664,2 127.487,5 103.799,9 149.130,6
G - Comercio mayorista, minorista y 85.861,1 101.654,9 115.462,9 122.344,2 106.982,8 122.919,0
reparaciones
H - Hoteles y restaurantes 89.753,5 109.510,9 131.930,6 135.946,4 117.838,3 170.025,5
I - Transporte, aimacenamiento y 37.915,8 50.391,8 55.652,6 62.244.1 51.648,4 65.395,1
comunicaciones
J - Intermediacién financiera 83.654,1 101.795,8 86.087,7 91.174,6 90.577,4 97.761,8
K- Qgt;‘l’;due}l‘iis inmobiliarias, empresariales y 4 ga 58.493,2 73.466,0 93.610,8 67.331,8 99.671,0
LGRS [ I PO ORI o 93.973,6 102.414,8 124.922,2 97.248,4 124.594,9
seguridad social de afiliacion obligatoria
M - Ensefianza 62.337,3 87.377,0 94.800,2 113.014,9 89.567,1 118.909,2
N - Servicios sociales y de salud 69.944,7 94.975,7 110.852,0 122.765,5 99.166,5 135.585,6
0 - Otras acividades de servicios 50.940,7 82.686,9 92.226,1 106.491,2 82.102,0 103.041,6
comunitarias, sociales y personales
P - Hogares privados con servicio doméstico 46.023,7 64.719,8 76.024,2 84.393,3 67.538,4 89.505,3
() Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Cuentas Nacionales.
Cuadro 14. Formacion bruta de capital fijo. Valores trimestrales en millones de pesos a precios corrientes
2024 M 2025 (1
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre
Formacion bruta de capital fijo 66.281.570 82.741.628 108.254.078 114.172.544 92.862.455 113.911.514
Construcciones 27.301.810 30.960.188 42.060.805 42.258.136 35.645.235 47.496.105
Otras construcciones @ 11.570.032 14.064.563 10.995.156 11.641.105 12.067.714 18.861.035
Maquinaria y equipo 19.403.733 25.816.682 32.957.904 36.326.937 28.626.314 30.004.026
Nacional 11.918.289 17.924.957 22.771.191 24.003.557 19.154.499 18.255.448
Importado 7.485.444 7.891.725 10.186.713 12.323.380 9.471.816 11.748.577
Equipo de transporte 7.335.765 9.977.878 17.067.927 20.476.122 13.714.423 16.714.594
Nacional 5.930.984 8.947.811 15.321.618 17.580.965 11.945.344 13.997.808
Importado 1.404.781 1.030.068 1.746.309 2.895.157 1.769.079 2.716.786
Otros activos fijos @ 670.229 1.922.317 5.172.284 3.470.244 2.808.769 835.755

() Datos preliminares.

@ Incluye construccién por cuenta propia, construcciones agropecuarias y construccion de pozos petroleros.

@ Incluye investigacion y desarrollo, recursos bioldgicos cultivados y exploracién minera.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Informe de avance del nivel de actividad
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Cuadro 15. Formacion bruta de capital fijo. indice de precios implicitos
2024 M 2025 M

1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Total 1° trimestre

Formacion bruta de capital fijo 61.108,4 73.613,2 79.421,5 80.972,7 74.562,8 79.701,4
Construcciones 70.354,7 82.897,3 93.138,2 97.251,9 86.535,7 112.876,5
Otras construcciones @ 118.906,3 132.268,5 100.961,0 122.602,4 118.458,3 212.406,0
Magquinaria y equipo 41.245,9 50.793,0 55.570,5 58.681,5 52.265,3 42.837,6
Nacional 72.602,1 81.157,7 90.482,3 95.980,7 86.400,5 92.819,0
Importado 24.439,7 27.458,4 29.836,5 33.399,8 29.053,1 23.323,0
Equipo de transporte 60.501,9 81.724,2 89.282,1 86.646,5 81.776,2 78.905,5
Nacional 74.122,5 92.973,3 101.759,1 103.394,2 96.166,2 97.685,6
Importado 34.069,7 39.845,7 43.011,5 43.680,8 40.676,7 39.640,3
Otros activos fijos @ 88.144,5 138.979,6 282.944,0 137.879,0 173.155,2 112.800,4

() Datos preliminares.

@ Incluye construccion por cuenta propia, construcciones agropecuarias y construccion de pozos petroleros.
@ Incluye investigacion y desarrollo, recursos bioldgicos cultivados y exploracién minera.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Anexo de enlaces
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Series trimestrales de oferta y demanda globales. Aihos 2004-2025
http://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_oferta_demanda_06_25.xls

Series trimestrales desestacionalizadas de oferta y demanda globales. Aios 2004-2025
http://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_oferta_demanda_desest_06_25.xls

Series por sector de actividad econémica: valor bruto de produccién y valor agregado bruto.
Anos 2004-2025, por trimestre
http://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_VBP_VAB_06_25.xls

Metodologia INDEC N° 21, Cuentas Nacionales: Metodologia de estimacion
http://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_21_cuentas_nacionales.pdf

Cuadro de oferta y utilizacién 2022
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_cou_2022_06_24.xls

Actualizacién de fuentes y métodos para la revision 2022-2024 de las cuentas nacionales
trimestrales y COU 2022
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/actualizacion_cuentas_nacionales_2022_2024.pdf
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